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Vorteil der Kapitalzahlung

= Endgultiger Abschluss

= Die Kapitalform ist eine gute Erganzung zur Rente der
Sozialversicherungen

= geringer administrativer Aufwand
= Mehrrendite verbleibt beim Geschadigten

= [st das Kapital bis zum Tod nicht verbraucht, fallt es den
Erben der geschadigten Person zu

= Bedarf keiner Sicherstellung
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Vorteil der Rentenzahlung

= entspricht dem tatsachlichen periodischen Anfallen des
Erwerbsschadens

= verlangt weniger Eigenverantwortung vom Geschadigten

= Durch Indexierung der Rente kann ein bei der
Kapitalabfindung bestehender Ungewissheitsfaktor
umgangen werden

= passt sich der Teuerung an

© SBV/USP  Folie 4 Eine Dienstleistung des Schweizerischen Bauernverbandes (SBV)






ub 7S S "
77, o< w_ S5 AL
AN KRR

Partner - Sicherheit

= Einmalzahlungen
o garantiertes Zahlungsversprechen
= VVorauszahlung
= Sicherheiten (Pfand, Garantie etc.)

= Rentenzahlung
o keine Sicherheit, da Versicherung Rente leistet

oVersic
o Hinter
o Sicher
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Zlnssatz
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Zins auf bisherigem Schaden
samt Schadenszins

Zins auf Barwert
des kiinftigen Schadens

kapitalisierter
zukiinftiger Schaden

Schadenszins

aufaddierter
bisheriger Schaden

| | -
Unfalltag RT Vergleichstag Zahltag
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Welcher Zins ist massgebend

= Steuerverwaltung fur Unternehmensbewertung

o fUr die Steuerperiode 2008
o fir die Steuerperiode 2009
o fir die Steuerperiode 2010

» Mindestzinssatz BVG

O

O

1985-2002
2003
2004
2005-2007
2008
2009 -2011
2012
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13,0 %
11,5 %
11,0 %

4.00%
3.25%
2.25%
2.50%
2.75%
2.00%
1.50%
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Welcher Zins ist massgebend

» Referenzzinssatz Miete

2008 3.50%
2009 3.00%
2010 & 2011 2.75%
= Durchschnittlicher Hypothekarzinssatz 4.50%
= Aktienrendite 7.70%
= Obligationenrendite 2.00%
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Hypothekarzinssatze in der Schweiz

Jahresmittel fUr variable 1. Hypotheken: 1850-2010 . 83
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Datenbasis: Mationalbank (SME)
Diagramm: Max Lischer-Marty
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Schweizer Franken (CHF)

Aktiensparen (CH-Aktien) und Teuerung: 1925-2010
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Das Bundesgericht klart uns auf ...

= der Kapitalisierungszinssatz sollte dem Realzins entsprechen, den
die geschadigte Person auf dem Kapital erzielen kann

= die Teuerung (Inflation) ist mit 3,5% berucksichtigt

= nach standiger Rechtsprechung des Bundesgerichts auf 3,5%
(BGE 125 III 312 vom 11. Mai 1999
und Urteil 4C.3/2004 vom 22. Juni 2004, Erw. 2)

= in der Literatur wird dieser Zinssatz als zu hoch erachtet

= Rentenleistungen oder Kapitalentschadigung zulassig
(BGE 125 III 321 Erw. 6c, sog. "Beretta-Urteil")
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Ausserhalb Haftpflichtrecht

= Ausserhalb des Haftpflichtrechts wird ein reduzierter
Zinssatz empfohlen

(vgl. RUMO-JUNGO/HURLIMANN-KAUP/KRAPF, Kapitalisieren im
Zivilrecht, ZBJV 2004, 545-597

ROLF VE'I‘I'ERLI, Kapitalisieren im Familienrecht, Mitteilungen zum
Familienrecht, Ausgabe Nr. 6, November 2004)

= Entschadigungsansatze SBV / VSE = 3.5%

= Verzugszins = 5%
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Beispiel andere Laufzeit, anderer Zins

Barwert vorschiissig = BW(p;t;-1;;1)
Barwert nachschussig = BW(p;t;-1)

2atl) asp) RBda (BNY

Barwertfakior nedhsdch 25 Jahre 1.50% 20.7196
Barwertfakior varsch 25 Jahre 1.50% 21.0804
Mittelwert der Barwerte +24.5% & 2087501
Barwertfakior nedhsdch 10 Jahre 1.50% 0,222
Barwertfakior vorsch 10 Jahre 1.50% O.3605
Mittelvnert der Barvnwerte -55.9%0 029135
Barwertfakior nedhsdh 50 Jahre 1.50% 34.9997
Barwertfakior varsch 50 Jahre 1.50% 35.5247

Mitelnert der Barwerte + 68.9%0 _35.26219
© SBV/USP  Folie 16 Eine Dienstleistung des Sehweizaricehan-Barasavarbandes (SBV)



wh . 7, wt 7S SBV Treuhand und Schatzungen
7 I
7 "@ ﬂ% 7 ‘,@ :{.,_‘:_f ; @ USP Fiduciaire et Estimations

USC Fiduciaria e Stime

Monatlich CHF 200 wdéhrend 40 Jahrenzu 2, 4, 6, 8% Zins

700'000 -
Endkapital:
£00'000 - — 00 CHF 621'736
5% CHF 371'429
e o — A% CHF 228061
— 7% CHF 144'965
400'000 A
300'000 -
200'000 A
100'000 4
- FinanzMonitor.com
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Kapitalkosten

Riskolosar Zinssatz
Markbrendite

Baa

H<Kostansaz

Sauasaz

Riskozausdilag auf BK-Kosten

Zdkapitalstrukiur

Antal vaezandidhes FKan K
Antdal unvaerandidhes FKKan K
Antal EKan K

B<-Kosten (in %9

WACC (in %)
WAQCGs (in %9 fur DCF
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= Excelformeln

» Barwerttafeln nach Stauffer / Schatzle

= Capitalisator ® = elektronische Barwerttafeln

= L eonardo ® = Schadensberechnungsprogramm
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